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Editorial

Aquellos que esperaban que el 2023 fuera un afio movidito ... no se equivocaron. En
el plano local, preocupa mucho la dindmica de las reservas, ya que el flujo negativo
se va comiendo paulatinamente el stock, siendo preocupante el bajo nivel de
reservas netas. Afuera se navegan aguas turbulentas con la crisis bancaria en los
paises desarrollados en un contexto que venia con fuerte subas de tasas. Tras la
caida de Silicon Valley Bank, los mercados se encuentran sumamente volatiles y en
apenas una semana, cerrd Signature Bank, mientras que First Republic Bank y Credit
Suisse debieron ser rescatados. En la primera nota de este boletin abordo este
tema, remarcando que hay que estar muy atentos a la evolucidn de esta crisis, que
porahora es de unos casos puntuales.

En la segunda nota, Romdan Fossati realiza un andlisis econdmico del sector
agroindustrial, la base fundamental de nuestra economia. Por ultimo, Guillermina
Simonetta estudia un tema econdmico y ambiental muy sensible, los desperdicios
de alimentos y la respuesta que estd encontrando por parte de la economia
colaborativaylasapps.

Como siempre dedicamos una parte a consultas de lectores y cerramos la edicion
con graficosy cuadros relevantes a la coyuntura.

Cordialmente

DR. SEBASTIAN AUGUSTE
Director Instituto de Economia

Las opiniones vertidas en esta publicacion son de exclusiva responsabilidad de quienes la emiten y no representan necesariamente el
pensamiento del Instituto de Economia, de la Facultad de Ciencias Econdémicas, la Universidad Nacional del Centro de la Provincia de
Buenos Aires o sus autoridades. Los contenidos de esta publicacion pueden ser reproducidos parcialmente siempre que el extracto
vaya precedido por una referencia completa al Instituto de Economia, FCE, UNICEN, seguida de la fecha de publicacion del documento.
En nuestra Web: http://lwww.econ.unicen.edu.ar/ie/ puede suscribirse a este Newsletter.

Para consultas o comentarios, escribir a instituto_economia@econ.unicen.edu.ar.
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Conversaciones con Cacho por el
Panico Bancario

Por Sebastian Auguste 4522

Mi amigo Cacho esta preocupado por la 41.06 . 897
incertidumbre que se ve en Estados Unidos en 55'69 ﬁ,ﬁ. i 534 Aopn gy |
estos dias tras la caida del banco SVB (Silicon li‘ R, l, i }
Valley Bank). Cacho es argentino, y en su ADN ‘i
estan las crisis. No tiene un peso en el pais del
norte, pero igual el olorcito a crisis despierta en él
adrenalina. Esta leyendo mucho y tiene muchas
dudas.

I

Lo primero que me dice Cacho es “Sila gente saca

los depdsitos del banco, es porque el banco algo
malo hizo”. No tan rapido. El afio pasado los economistas Douglas Diamond y Phillips Dybvig

ganaron el premio Nobel de economia (junto con Ben Bernanke) por sus estudios sobre las corridas
bancarias. En un paper muy famoso ellos muestran que puede haber corridas ineficientes, malas.
Es decir, aun bancos solventes que hicieron las cosas bien pueden entrar en problemas. Esto es asi
por la naturaleza misma de un banco, su funciébn econémica, que es la de transformar plazos. Los
bancos toman depdésitos a corto plazo y lo prestan a largo plazo. De esta manera tienen un
desbalance natural en los plazos de sus pasivos y sus activos. Aun cuando hayan prestado muy
bien la plata, a proyectos muy buenos y seguros, podria pasar que la gente quiera sacar sus
depositos repentinamente y el banco no va a poder devolverlos, porque los tiene prestados. De esta
forma es como que hay multiples equilibrios, uno donde todos confian y el banco funciona bien, y
otro donde desconfian y saben que si todos quieren sacar sus depédsitos el banco no podra
devolverlos.

Bueno, llegado a este punto me imagino que podria usted lector estar entrando en panico también,
preguntandose “; estan seguros mis depédsitos?”. El rol de los bancos es muy importante, generan
crédito y canalizan ahorros, pero tiene esta vulnerabilidad. En el pasado habia corridas bancarias
demasiado frecuentes, y luego de que entendimos bien porqué ocurrian se pusieron soluciones,
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que se llaman “regulaciones prudenciales”. Estas son normas que dictamina y controla el Banco
Central. De hecho, hay pautas o normas generales establecidas que se conocen como Normas de
Basilea. Existen multiples mecanismos para garantizar la solvencia del sistema bancario, como las
reservas legales o encajes, los requerimientos de capital y los seguros de depdsitos. Estas que
menciono son quizas las tres mas importantes. En el encaje el Banco Central le prohibe a los
bancos prestar todos los depositos, le exige que un porcentaje de ellos estén en reserva en el
Banco Central. Esto fue lo que cambié el actual gobierno argentino hace poco, permitiéndoles a los
bancos que puedan armar estos encajes con bonos del gobierno argentino en lugar de efectivo.
Esto tiene la ventaja que el encaje es remunerado, porque los bonos pagan tasas y los pesos no,
pero genera un problema de riesgo sistémico, porque los bonos pueden caer de valory entonces el
encaje perder valor. El requerimiento de capital es lo que le pide el Banco Central a los bancos que
pongan de su bolsillo como capital propio en el negocio. Se computa a través de un modelo que se
llama VaR, que se fija cuanto podria perder el banco en cierto tiempo en condiciones normales de la
economia, y se le pide a los duefios que tengan esa plata a disposicidon como capital propio. Aqui
también en la Argentina se hicieron cambios. Los bancos naturalmente preservan el capital propio
en dolares, para que no se les licte con la inflacion, pero el gobierno actual en 2021 les exigié que
los vendan, para contener el tipo de cambio, y su posicién permitida en délares ahora es 0%. Esto
encarece el crédito, porque si lo que puse de capital propio se me licua, y tengo que ir reponiendo
de manera continua, es como un costo mas del banco y eso se traslada a las tasas que cobra. Por
ultimo, el seguro de depdsito es como un seguro propiamente dicho, los depositantes pagan una
prima en sus depdsitos en caja de ahorro y plazos fijos, y si el banco es insolvente de le paga este
seguro. Los seguros de dep0dsitos estan topeados, en el caso de EE.UU., que vamos a hablar hoy,
en 250.000 délares por banco. En la Argentina se llama Sistema de Seguro de Garantia de los
Depésitos y actualmente la garantia cubre hasta un monto de $1.000.000 por persona, cuenta y
depdsito.

La verdad que en nuestro pais sabemos de corridas bancarias, porque hemos sufrido muchas. La
confianza en el sistema bancario en general es baja, y eso se refleja en un muy bajo porcentaje de
depositos a PIB. Se estima que no supera en el pais el 20%, siendo el pico mas alto de las ultimas
décadas los finales de los 90s, donde casi llegamos a 30%. En los EE.UU. los depésitos
representan el 102% del PIB (recordemos que también capturan depdsitos del resto del mundo,
como la de muchos argentinos), y en Japon 255%. En parte esto tiene que ver con la propensién a
ahorrar también de cada pais (Japdn ahorra mucho).
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Otra caracteristica de nuestro pais es la baja bancarizacion, hoy el 40% de las personas no tienen
cuenta en ningun banco, y siincluimos a los bancos tradicionales los servicios moéviles que proveen
servicios financieros, el 28,4% no tiene ninguno. Esto es mucho peor que en Brasil, economia con
elevada informalidad como nosotros y mas pobre, que tiene solo el 16% de su poblacién sin acceso
a servicios financieros. Estamos peor que el promedio de Latinoamérica, donde el 26% de la gente
no tiene acceso al sistema financiero.

Cacho dice, “Pero no hay mal que por bien no venga, sin sistema bancario no podemos tener crisis
bancarias”. Es cierto en parte, podemos tener crisis pero van a ser de baja escala. “Y ahora Seba
explicame, que le pasa alos Yankees”. Bueno, la caida del banco SVB le sigue a la caida del cripto
banco Silvergate, por lo que la gente comienza a preocuparse. En el caso de SVB, el problema se
desencadena por créditos insolventes a deudores riesgos (fondos de nuevas empresas y
emprendedores). Es decir, esta mas en linea con el primer punto de Cacho, prestaron mal, que se
joroben. Se corri6 la bola de los malos créditos, empezaron a pedirle depoésitos, el banco sale a
vender sus activos, le pagan poco, tiene poca plata, no puedo responder por los depdsitos, fin de la
historia. El seguro de depdsito gatillo y los depositantes no perdieron todo.

Eltemor es que haya mas bancos en situaciones como esta, con malos créditos. La razén tiene que
ver con la politica monetaria de EE.UU. en la pandemia. Por un lado expandieron mucho la oferta
de dinero para hacer frente a la pandemia bajando las tasas de interés. Esto gener6 mucha
liquidez, lo que incrementd mucho los depésitos y el monto que un banco chico como SVB maneja.
El banco tenia muchas inversiones en activos seguros de bajo rendimiento. Ahora la FED comenzo
a subir las tasas, eso implica que tiene que pagar mas a sus depositantes, y tuvo que desarmar su
cartera de activos, vendiendo posiciones en estos activos de bajo rendimiento y buscar activos que
rindan mas. Aqui estuvo el error, y algunos dicen inducido por la politica monetaria, al no encontrar
donde canalizar créditos a tasas altas, termino prestando a agentes mas riesgosos, que estaban
dispuestos a pagar una tasa mas alta. Esto incrementa el riesgo del banco, porque si alguno de
estos acreedores no puede pagar, y la gente se entera, comienza la corrida. Obviamente le banco
no estaba obligado a prestar mal, lo raro es que antes no lo hacia y luego de la pandemia si.
Algunos acusan a su management, algunos dicen que estaba relacionado con el cobro de stock
option por parte del CEO, un viejo problema sin resolver de los esquemas de incentivos a CEOS.
En febrero de 2023 al CEO le dieron stocks como premio que sali6é a vender por casi 300 millones
de ddlares, como él sabia que iba a cobrar este premio, todo su incentivo era a que la empresa
valga lo mas posible, y aumentando el spread de tasas prestando a tasas muy altas podia lograr
este objetivo, al menos hasta que se supiera que en realidad lo hacia a mucho riesgo.
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Otros bancos sintieron el impacto, como el Credit Suisse. EI CEO pidi6 a los duefios que pongan
mas capital para hacer frente a una incertidumbre mayor y el duefio principal se negé, lo que llevo
no tanto a una corrida de dep0ésitos pero si a una caida fuerte del precio de su accién. Esto esta
pasando con varios bancos en Estados Unidos y Europa. En estos momentos de incertidumbre la
gente presta mas atencion a donde tiene sus depodsitos y los inversores duefios de los bancos
prestan mas atencién a qué esta haciendo el banco con sus créditos. Se reduce la asimetria
informativa de todos porque hay mas interés y puede surgir lo que pasé en SVB, que vemos que no
se estaban haciendo tan bienlas cosas.

En los Estados Unidos varios bancos grandes salieron a decir que tenian fondos para respaldar a
estos bancos chicos que estan siendo desafiados. Esto puede pasar por dos cosas, una estos
bancos grandes que tienen mejor informacién que uno ven que los bancos chicos desafiados no
son malos y los ayudan. La segunda razdn menos benévola es que estos bancos grandes que
tienen mejorinformacién ven que los bancos chicos estan en problemas y no quieren que se desate
una crisis bancaria y los ayudan. Por dos razones muy opuestas podria explicarse esta accion
benévola. Pero si uno mira los bancos que salieron a apoyar, como JP Morgan, le da mas para
pensar que es la primera razén, porque este es un banco de inversion, que no vive de los depositos,
sino de las inversiones. Estados Unidos tiene un sistema bancario muy especializado, hay bancos
minoristas comerciales que toman depdsitos y dan créditos, hay bancos secundarios que compran
los créditos de los bancos minoristas y le sacan el riesgo y los plazos largos y los convierten en
inversiones (los securitizan) y hay bancos de inversion que toman los ahorros de las personas y los
invierten. Este sistema, que es distinto al nuestro, también garantiza mas seguridad al sistema
financiero, porque los bancos chicos se pueden sacar de encima esos créditos a muy largo plazo,
como los créditos hipotecarios.

Para cerrar la nota le dejo un mensaje a Cacho que me esta leyendo. Querido Cacho, por suerte y
para tranquilidad de muchos, las regulaciones prudenciales en estos paises son buenas, y no hay
por el momento razones para preocuparse de que haya una mega crisis. Por ahora no es una

corrida o panico bancario (que es algo mas generalizado) y parece ser mas bien una depuraciéon de
bancos ineficientes. Igual estemos atentos Cacho.
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Agro (industria):
Un sector de alta performance y
orandes obstaculos.

Por Roman Fossati

Un sector de actividad econdmica que, a primera
vista, aporta solo el 6-8% del PBI1, participa con tan
solo 10% del empleo total, y a primera vista
generalmente se cree que produce mayormente
productos primarios (usualmente asociados a
productos de escaso valor agregado) no luce muy
atractivo a la hora de identificar industrias donde
focalizar politicas para estimular el desarrollo
econdmico de un pais. Sin embargo, bajo una
Optica mas integral, la perspectiva puede ser bien

distinta. Estudios que utilizan un analisis de cadenas de valor, que consideran eslabones de
actividades relacionadas (conexiones hacia adelante -comercio, logistica, bioenergia,
biomateriales y derivados agroindustriales-; y hacia atras -demanda de servicios, tecnologia,
insumos, contratistas, laboratorios-), muestran que “el agro ampliado” (la agroindustria) aporta
entre 14y 15 % del valor agregado, involucra entre 2,1y 3,7 millones de trabajadores (12 a 22 % del
empleo privado) dependiendo de la metodologia2, y concentra el 60% de las exportaciones siendo
la cadena de mayor generacion neta de divisas, e involucra bienes y servicios de alto valor
agregado (como fraccion del total y como porcentaje del consumo intermedio).

En una nota previa de esta Newsletter nos centramos en mediciones de productividad agregada
para la economia Argentina, que registran elevada volatilidad y una tendencia decreciente en su
nivel durante los ultimos casi cincuenta afios. Sin embargo, esta evolucién es algo heterogénea
entre sectores, con un fuerte contraste del sector agropecuario que registr6 un incremento
sostenido de la productividad. Centrandonos en afios mas recientes, mientras la productividad
total de los factores (PTF) agregada de la economia registré una caida promedio anual de -0,3% a -
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0,9% en las ultimas dos décadas, respectivamente, en el sector agropecuario se evidenciaron
incrementos de PTF de 1,7% y 1,5% promedio anual en similares periodos. Métricas de
productividad laboral registran también un contraste fuerte con el agregado: mientras que la
productividad laboral agregada registra una caida desde 1970, en el sector agropecuario se
reportan incrementos superiores al 2% promedio anual.

Todo esto destaca la relevancia del sector Agroindustrial para la economia Argentina, y refleja un
comportamiento muy dinamico en varias dimensiones (innovacion e insercion internacional
principalmente). Es un sector que comprende una mix diversificado de bienes y servicios complejos
y no solo primarios, y de alto contenido tecnologico. Adicionalmente, es una de las actividades de
menor concentracidbn econdmica Yy territorial, de mayor vinculo con el medio ambiente y recursos
naturales, donde los desarrollos recientes permiten posicionar al pais entre los lideres mundiales en
el cumplimiento de los objetivos de desarrollo sostenible. Notar que en este sector resulta de
fundamental relevancia lograr ganancias de productividad (capacidad de producir mas con menos
recursos) en miras del objetivo del cumplimiento de compromisos de reduccidn de las emisiones de
gases de efecto invernadero. En este sentido, es uno de los pocos sectores que ha logrado realizar
dichas ganancias.

A pesar de la alta performance del sector y de su importancia para el desarrollo econémico general,
el mismo enfrenta grandes obstaculos que contrastan con el entorno de negocios amigable en el
que conviven los productores del resto del mundo. En Argentina los impedimentos a la actividad
econdmica agroindustrial son diversos, y van desde retenciones y prohibiciones a la exportacion,
elevados impuestos distorsivos, tipos de cambio multiples, y aranceles y restricciones a la
importacion de insumos y tecnologia que representan fuertes limitantes al desarrollo. Muchos de
estos obstaculos estan presentes en el sector agropecuario, pero se derraman en la red de
eslabones productivos amplificandose e impactando negativamente en la economia (shock con
efecto multiplicador adverso).

En linea con esto, es interesante observar el indicador llamado Estimado de Apoyo al Productor
(EAP), que refleja el impacto de las politicas publicas para intervenir en el sector agropecuario. El
mismo mide el nivel de apoyo brindado a los productores agropecuarios como porcentaje de los
ingresos (fraccion de ingresos determinado por las politicas agropecuarias).




Producer Support Estimate by country, 2000-02 and 2018-20
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Notes; Countries are ranked according to the 2018-20 levels.

1. EU15 for 2000-02, EU28 for 2018-19 and EU27 plus UK for 2020.
2. The OECD total does not include the non-OECD EU Member States. Latvia and Lithuania are included only for 2018-20.

3. The 12 Emerging Economies include Argentina, Brazil, China, Costa Rica, India, Indonesia, Kazakhstan, the Philippines,
Russian Federation, South Africa, Ukraine and Viet Nam.

El grafico muestra que en casi todos los paises del mundo los gobiernos brindan apoyo al productor
agropecuario. Generalmente son subsidios, pero también pueden ser reducciéon de impuestos
relativos al resto de las actividades. Los motivos pueden ser diversos, desde cobertura de riesgos
inherentes a la actividad hasta cuestiones estratégicas y de seguridad alimentaria. La Unién
Europea reporta un apoyo promedio al productor de casi el 20%, y en paises de la OCDE el EAP
ronda en el 12%, aproximadamente. Argentina luce como un caso muy especial, donde se registra
un fuerte desaliento a la actividad con un estado que captura del 10% al 20% de los ingresos,
dependiendo de los periodos considerados.

Cabe aclarar que estas estimaciones reflejan solo una cota inferior al grado de distorsion que sufre
el sector, ya que no se esta considerando el impacto del tipo de cambio multiple prevaleciente en
Argentina, bajo el cual el productor recibe un precio inferior al internacional no solo por las




retenciones sino también porque sus ingresos estan determinados por el tipo de cambio oficial
(inferior al de mercado).

Estas medidas acotaron el potencial del sector agroindustrial y no permitieron aprovechar las
oportunidades excepcionales del contexto internacional caracterizado por elevador precios de las
exportaciones entre los afios 2003 y 2008 y recientemente por los problemas bélicos entre Rusia y
Ucrania. Los argumentos que estuvieron presente como justificacion de las intervenciones
mencionadas principalmente se centraron en proteger al mercado interno ante aumentos de
precios, pero estas politicas distorsionan los incentivos a la inversion y atentan contra las
ganancias de productividad.

A modo de ejemplo, entre las principales politicas implementadas que ha afectado seriamente la
actividad del sector podemos centrarnos en los derechos y restricciones a la exportacién de
cereales y oleaginosas. Estas medidas afectan al precio recibido por productor y las relaciones
insumo-producto alterando las decisiones de produccién fundamentalmente en dos dimensiones:
1) qué y cuanto producir (tipo de cultivo y superficie a sembrar) y 2) el paquete tecnolégico a aplicar
(afectando rendimiento, volumen de produccioén y calidad del producto).

Respecto del primer punto, estudios que utilizan técnicas econométricas de identificacion de
quiebres estructurales, han documentado cambios del area sembrada coincidentes con registros
de modificaciones en las alicuotas de derechos de exportacion desde 1960 hasta el aino 2021. La
tasa de crecimiento de la superficie sembrada de estos cultivos oscilé entre 0 y 5.4%,
representando efectos no menores, siendo los periodos mas perjudiciales aquellos comprendidos
entre 2012y 2015 (coincidente también con la imposicion de restricciones cuantitativas) y luego del
2018.

Adicionalmente, estas medidas distorsionan los precios relativos de los cultivos afectando la
distribucion de la superficie entre los diferentes granos, reduciendo la eficiencia global producto de
una mala asignacién de recursos (respecto de la situacion 6ptima), con consecuencias
economicas, sociales y ambientales. También se sesgan las decisiones de produccion hacia
cultivos de menor inversion por hectarea, y se altera la asignacion de recursos entre actividades
agricolasy las ganaderas.




Conrespecto al punto (2), cuando las medidas implementadas alteran los precios relativos insumo-
producto (toneladas por cultivo necesarias para adquirir una unidad de insumo) se genera
incertidumbre que agrava la previsibilidad del negocio e impacta negativamente sobre la adopcion
tecnoldgica. Un reflejo de esto lo registra la evoluciéon del indicador de adopcién tecnologica
elaborado por la Bolsa de Cereales, que combina informacion de inversion en insumos y de
incorporacion de practicas de manejo. Las variaciones del indice nuevamente son coincidentes
con periodos de las intervenciones ya descriptas. El garifo 2 muestra que hasta la campafia 2015-
2016 aumenta el porcentaje de productores aplicando baja tecnologia principalmente en
detrimento de los que aplican alta tecnologia. Cuando disminuyen los derechos y restricciones a
las exportaciones se invierte el comportamiento, intensificando el uso de tecnologia de punta
(donde también se han registrado incrementos del area cultivada).

Evolucién de la adopcién tecnolégica en Argentina. Niveles tecnolégicos (%)
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Fuente: Bisang et al (2022).

Similar comportamiento fue registrado en el uso de fertilizantes (que indica cuidado del suelo y
grado de reposicidon de nutrientes que se extraen en el proceso productivo) con su correlato en el
rendimiento (toneladas por hectarea) y la calidad de la produccién obtenida. Nuevamente esta
evidencia sugiere cierta causalidad entre aumento en el precio del producto y una mejora en los
precios relativos insumo (fertilizante)-producto.




La agroindustria no solo es un sector importante, sino que también de alto potencial, pero para

materializarlo son necesarias al menos politicas publicas que no entorpezcan su funcionamiento.
Seria ideal contar con medidas que equiparen el ambiente de negocios de otros sectores y de otros
paises. Dejaremos para otra nota describir las nuevas caracteristicas que lo cambios tecnolégicos e
institucionales han moldeado en el agro ampliando su potencial contribuciéon al crecimiento
econdmico y al desarrollo sostenible.

Notas.
! Valor Bruto de Produccidon a precios basicos por rama de actividad econdmica. Valores
anuales en millones de pesos a precios corrientes. Cuentas Nacionales

2 Para mas detalles ver Lodola, Morra'y Picdn (2020); FADA (2020), Llach etal (2018).

. Para mas detalles ver Bisang (2022)
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La economia Colz}borativa vs el
desperdicio de alimentos

Por Guillermina Simonetta

Segun datos del afio 2021, en el mundo 828
millones de personas padecieron hambre,
cifra que evidencié un aumento desde el
inicio de la pandemia de 150 millones de
personas.

Ese numero surge de la edicién de 2022 del
informe “El estado de la seguridad
alimentaria y la nutricion en el mundo”
(SOFI) con informacion actualizada al 2021

sobre la situacién de la seguridad

alimentaria y la nutricion en todo el mundo,
incluidas las ultimas estimaciones sobre el costo y la asequibilidad de las dietas saludables. Ese
informe ha sido elaborado conjuntamente por la Organizaciéon de las Naciones Unidas para la
Alimentaciéon y la Agricultura (FAO), el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA), la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS), el Programa Mundial de Alimentos (PMA) y el Fondo de
las Naciones Unidas para la Infancia (UNICEF).

Ese valor es sumamente preocupante, y si consideramos ademas que tiene un retraso temporal
dado el tiempo que llevan las estadisticas para relevarse, nos alerta del incremento que se
conocera en las ediciones posteriores, teniendo en cuenta el impacto de los mayores costos de
alimentacion tras la Guerra de Rusia/Ucrania, en la que estan implicados dos de los mayores
productores mundiales de cereales basicos, semillas oleaginosas y fertilizantes. Esta situacion
bélica, latente ya hace mas de un afo, ha provocado rupturas y retrasos en las cadenas de
suministro internacionales y un aumento de los precios de los cereales, los fertilizantes y la
energia, asi como de los alimentos terapéuticos listos para el consumo destinados al tratamiento
de la malnutricién grave infantil, generando también un efecto derrame hacia otros productos y
servicios por el arrastre de la inflacion.




Tras permanecer relativamente sin cambios desde 2015, el porcentaje de personas afectadas por
el hambre se disparé en 2020 y siguié6 aumentando en 2021, hasta alcanzar el 9.8 % de la
poblacién mundial, frente a los porcentajes del 8 % registrado en 2019 y el 9.3 % en 2020.
Asimismo, alrededor de 2,300 millones de personas en el mundo (29.3 % de la poblacion mundial)
se encontraban en situacién de inseguridad alimentaria moderada o grave en 2021 y casi 3,100
millones de personas no pudieron permitirse mantener una dieta saludable.
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Se calcula que 45 millones de nifios menores de cinco afos padecian a ese afio emaciacion, la
forma mas mortifera de malnutricion, que aumenta hasta 12 veces el riesgo de mortalidad infantil.
Ademas, 149 millones de nifios de la misma franja etarea sufrian retraso en el crecimiento y el
desarrollo debido a la falta crénica de nutrientes esenciales en su dieta, mientras que 39 millones
tenian sobrepeso. Un dato muy preocupante de ese informe es que en el espectro de paises
relevados dos de cada tres nifios carecen de la dieta diversa minima que necesitan para crecery
desarrollarse plenamente.



Con estas estadisticas y viendo que con el resultado de la guerra de Rusia /Ucrania los resultados
seran mas alarmantes aun, toda accién que se pueda tomar desde politicas publicas hasta de
accion individual privada en pos de revertir estos numeros sera crucial.

En este sentido, queremos traer a mencion en esta oportunidad las acciones que estan surgiendo
de economia colaborativa a través de aplicaciones que tratan de reducir el desperdicio de
alimentos.

La terminologia de la FAO distingue dos formas de este problema: la pérdida de alimentos (food
loose)y el desperdicio de alimentos (food waste).

La pérdida de alimentos refiere a la disminucién en la cantidad o calidad de los alimentos como
resultado de las decisiones y acciones de los proveedores de alimentos en la cadena, excluyendo
alos minoristas, los proveedores de servicios de alimentos y los consumidores. Empiricamente, el
término se refiere a cualquier alimento que se desecha, se incinera o se elimina de otro modo a lo
largo de la cadena de suministro de alimentos, que comienza con la
cosecha/sacrificio/recuperacion hasta, pero excluyendo, el nivel minorista, y el alimento no vuelve
aingresar ala cadena de suministro para cualquier otro uso productivo.

El desperdicio de alimentos se refiere a la disminucién en la cantidad o calidad de los alimentos
como resultado de las decisiones y acciones de los minoristas, los proveedores de servicios de
alimentos y los consumidores.

El desperdicio de alimentos genera mas contaminacion que la aviacion, la deforestaciéon y los
plasticos. Anivel global se desperdicia casi el 40 % de la comida que se produce y se tira comida en
los supermercados por el equivalente a u$s 170 mil millones al afio. Un informe reciente de World
Wildlife Fund WWF estima que cada afio tiramos a la basura 2.500 millones de toneladas de
comida, lo que equivale al peso de 250.000 Torres Eiffel.

Una menor pérdida y desperdicio de alimentos conduciria a un uso mas eficiente de la tierray una
mejor gestion de los recursos hidricos, lo que tendria un impacto positivo en el cambio climaticoy la
generacion de CO2, asi como también ayudaria a disminuir las estadisticas de hambre y




desnutricion o al acceso a alimentos a menores costos para una parte de la poblaciéon. La
problematica no es menor: tan sélo en Espana con datos de 2019 el Ministerio de Agricultura
estimé que 7.7 millones de toneladas de alimentos acaban en la basura cada afo, cantidad
suficiente parallenar 77 estadios de futbol.

Altirar la comida no sélo se desperdicia la comida en si, sino también todos los recursos y procesos
que se han invertido para producirla, desde el agua hasta el terreno y el trabajo que se hallevado a
cabo. El desperdicio de comida genera el 10% de los gases de efecto invernadero y el 28% de la
superficie agricola del mundo se usa anualmente para producir alimentos que se desperdician,
segunla FAO. Es decir, se esta utilizando la superficie equivalente al tamafio de China para cultivar
y producir alimentos que luego se desperdician.

En varios paises se estan desarrollando aplicaciones que permiten mitigar esta problematica de
pérdida o de desperdicios de alimentos. Aca te mencionamos algunas:

Too Good To Go. https://www.toogoodtogo.com!/.

La app tiene 6 millones de usuarios y 16748 negocios activos en la platoforma. Como el
desperdicio de alimentos diario de un establecimiento no se puede predecir, han creado los "Pack
Sorpresa". Asi, el contenido y el volumen de cada pack depende de los alimentos que no se hayan
vendido al acabar el turno de comidas. Mediante geolicalizacion, la app te muestra locales cerca de
ti que ofrecen este servicio, asi como las horas en las que puedes pasar a recoger personalmente
tu pack sorpresa. Esta disponible en 16 paises europeos y en Estados Unidos.

* 6 millones de usuarios de la app
16,748 negocios activos en la plataforma
12 millones de packs sorpresa vendidos

*

*
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Fuente: Informe de impacto ambiental 2021 To good to go.

Olio. https://olioex.com/

OLIO conecta a vecinos entre si y con negocios locales para que la comida que no es consumida
se comparta en vez de tirarla a la basura. Puede tratarse de alimentos de tiendas donde la fecha de
caducidad esta por vencer, vegetales del huerto de alguien que no van a consumirse, pan de la
panaderia local, o comida en tu refrigerador que no comeras por que saldras de viaje. OLIO
también puede usarse para compartir otros articulos de casa que no sean almentos. LaAPP puede
utilizarse en cualquier pais.

* 4,996,742 usuarios
* 34,322,715 porciones de comidas compartidas
* 60 paises que la han utilizado

Segun datos de la Secretaria de Agroindustria, en la Argentina se desperdician 16 millones de
toneladas de alimentos anualmente. Y 1,5 millébn en etapas de comercializacion y consumo. se
estima que en 2019 el 4.8% de los alimentos perecederos que ingresaron a un supermercado
argentino se tird, y solo el 2 % de lo que no se vende se dona. En esta linea también se han




desarrollado en nuestro pais aplicaciones que intentan mitigar la problematica del desperdicio de

alimentos, entre ellas, Kigi y Winim.

Kigui https://kigui.com.ar/

Se trata de una aplicacién movil que tiene un doble objetivo: por un lado, disminuir el desperdicio de
alimentos y, por el otro, permitir que los interesados ahorren hasta un 60% del precio de un alimento.
Hasta el desarrollo de la app un usuario pagaba el mismo precio por un producto con vencimiento
largo o corto, exceptuando las ofertas puntuales del mercado.

Esta disponible para compras en la mayoria de las cadenas de supermercados del pais y apunta a
reducir el desperdicio de lacteos, bebidas o fiambres, que tienen fechas de vencimiento mas cortas.

Funciona de esta forma: el usuario compra en cadenas de supermercado habilitadas por el servicio
un producto con fecha de vencimiento que aplique a la categoria, carga una foto donde se vea ticket
y fecha de vencimiento del producto en la app y con ello recibe posteriormente un porcentaje (que
puede ser de hasta 60%) del valor de la compra en su cuenta. En la app encontras los detalles de
cada producto con las fechas de vencimiento correspondientes. Dentro de la misma se pueden
cargar los datos del CBU o cuenta de Mercado Pago para recibir el dinero.

Para las empresas adheridas ademas del impacto medioambiental, la disminucion de la mermay el
aumento de ventas consecuente, la app provee informacion valiosa sobre perfil de consumidores,
principales insights y brinda una imagen positiva de RSE Responsabilidad Social Empresaria.

* 40,000 usuarios
* 276 toneladas de CO2 mitigados
* 90,000 productos salvados

Las siguientes tiendas se encuentran habilitadas en el pais para que puedas usar Kigii y recibir el
reembolso correspondiente: Actual — Aiello — Alvear — Arcoiris — Atomo — Becerra - Buenos Dias —

Caceres- California — Caracol- Carrefour- Carrefour Express - Carrefour Market - Carrefour Maxi -
Chango Mas — Comodin - Cooperativa Obrera — Cordiez — Coto — Delfin — Dia — Diarco- Disco -
Gbémez Pardo — Impulso - JK Kilgelmann — Josimar — Jumbo — Kilbel - La An6nima - La Gallega - La




Genovesa - La Reina — Libertad — Luconi— Makro — MarianoMax — Micropack — Modelo —Monarca —
Puelche - Super Mami — Supermax — Tadicor - The Food Market — Todo — Toledo — Top — Unico — Vea

Winim. https://www.winim.com.ar/

Esta app vende productos en sobrestock de empresas de alimentos, que puede generarse por
problemas de sobreproduccion, packaging defectuoso (pero manteniendo la calidad), cambios en
su envoltorio oimagen de marca, fecha de vencimiento cercana.

Ofrece alimentos de calidad con importantes descuentos ala vez que las empresas aliadas reducen
su huellade carbono, volviéndose mas sustentables. Sus ofertas presentan descuentos que oscilan
entre un 25%y 50%.

Como en muchos aspectos, estas iniciativas pueden parecer un granito de arena, pero la
generacion de un cambio de conciencia empieza con pequefios pasos y ess el elemento

fundamental para comenzar arevertir situaciones.

Y vos, ¢, Conocias estas aplicaciones? s Qué opinas sobre estas iniciativas? ¢ Te animas a empezar

ausuarlas?




Usted pregunta, ILCON responde

Lo invitamos a enviarnos su consulta antes
del 10 de cada mes para que nuestro equipo
pueda darle una respuesta a sus consultas.

instituto_economia@econ.unicen.edu.ar

Tomas. ¢ Cual es el mejortipo de FCI?

IECON: Hola esa pregunta como muchas en economia tiene una respuesta corta y una mas
extensa. La primera es (casi) siempre DEPENDE. Depende de tu perfil de inversor, de tu horizonte
de planeamiento, de tu aversidon al riesgo, de las expectativas que tengas sobre los activos
subyacentes del fondo... Mas de la mitad de las personas que invierten en fondos comunes de
inversion no saben qué tiene adentro su fondo, o como se gestionan.

La realidad argentina hace que todos tengamos que estar cada mas informados sobre temas de

rendimientos para poder morigerar los impactos de la inflacién sobre nuestros ahorros.
En el pasado mes de febrero la industria de fondos alcanzé los $7.7 billones de activos bajo

administracion, y present6 un crecimiento mensual del 8%. Para la mayoria de los inversores de
FCI en contraposicion al primer mes del afio y siguiendo la tendencia de fines del 2023, los fondos
“Money Market” fueron los que canalizaron la mayoria de los flujos en el ultimo mes. Son aquellos
fondos que invierten en activos de muy corto plazo del sistema financiero o en pases en el Banco
Central. El aprovechamiento de las altas tasas de interés y la incertidumbre en un ano electoral
frente ala deuday larenta variable apoyan ese resultado.

Es probable que esta tendencia se mantenga en los meses siguientes, pero con mayor mix con
estrategias de cobertura, si se aceleran las presiones sobre los precios y el tipo de cambio. Basta
con observar el market share de la industria, donde hoy los de tipo T+0 ya ponderan mas del 55%
del total, cuando un afio atras representaban un 46%.

Los fondos money market cerraron febrero con rendimientos superiores al 63% anual, debajo de la
tasa de plazo fijo que ronda 73/75% y de las letras que ofrecen un poco mas del 80%. No obstante,




el primero implica inmovilizar los fondos por al menos 30 dias, y los segundos aceptar el riesgo
creciente de ladeuda en pesos mientras que los FCl tienen liquidez inmediata.
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La Camara Argentina De Fondos Comunes De Inversion https://www.cafci.org.ar/ permite al
inversor aprender sobre estos instrumentos, buscar el tipo de fondo que mejor se adapta a tus
necesidades y también consultar informacion estadistica de todos los FCI.




La Coyuntura en graficos
R TR O AIPORTACIONES - LA PRINGIPAL FUNTEDE

(En millones de délares. Importaciones a precios CIF)
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